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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los socios de AUNA CENTRAL DE COMPRAS Y SERVICIOS, S.L.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de AUNA CENTRAL DE COMPRAS Y SERVICIOS, S.L. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de |a auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa regutadora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Domicilio Sociaf: Calle de Raimundo Ferndndez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantit de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de ia seccidn 32 del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n® 87.690-1, inscripcién 12, C.I.F. B-78970506.
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Fusién por absorcién llevada a cabo en 2025

Descripcién Tal y como se describe en la nota 2(e) de la memoria adjunta, con fecha 31 de
diciembre de 2025 la Sociedad formaliz¢ la inscripcién en el Registro Mercantil de
escritura publica la fusién por absorcién de AUNA CENTRAL DE COMPRAS Y
SERVICIOS, S.L. por parte de CENTRO LOGISTICO COMPARTIDO ELECTRO-MARCILLA,
S.L., adoptando esta dltima, como consecuencia de la operacidn, la denominacién
social de la sociedad absorbida. La operacién ha supuesto la incorporacién en bloque
del patrimonio de la entidad absorbida, que ha sido instrumentalizado a través de una
ampliacién de capital por importe nominal de 1.780.000 euros, con una prima de
asuncion de 1.680.000 euros, habiendo surgido asimismo una reserva de fusién por
importe de 11.515 euros. Asimismo, y de forma simultdnea, se acordd una reduccién
de capital por amortizacién de participaciones propias que la sociedad absorbida tenia
de la Sociedad. El valor razonable al gue se valoraron dichas participaciones
pertenecientes a la sociedad absorbida en el capital social de la Sociedad asciende a
1.272.810 euros, con lo que como consecuencia de dicha amortizacion se ha reducido
el capital social, la prima de emisién y la reserva de fusién en 740.000, 521.295 y
11.515 euros respectivamente.

Hemos considerado esta cuestion como un asunto mds relevante de la auditoria debido
a la relevancia cuantitativa de la operacién, a su complejidad mercantil y contable, y al
grado de juicio requerido en relacién con su adecuado registro contable y desglose en
las cuentas anuales. En particular, la operacion ha requerido analizar la adecuada
incorporacioén de los activos y pasivos de la sociedad absorbida, el tratamiento de las
participaciones propias adquiridas por sucesidn universal, y el correcto reflejo de los
movimientos en capital, prima de emisién y reservas derivados de la fusion y
amortizacion de las participaciones propias.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditorfa han consistido, entre otros, en:

La revision de la documentacién societaria y mercantil soporte de la operacién,
incluyendo el proyecto comun de fusién, los acuerdos adoptados por los érganos
sociales y la escritura publica formalizada.

El andlisis del tratamiento contable aplicado por la Sociedad a la operacién,
incluyendo la fecha de efectos contables y el registro de los activos, pasivos y
fondos propios incorporados.

La comprobacidn de los principales célculos asociados a la ampliacién y reduccién
de capital, asf como a la amortizacion de participaciones propias.

La evaluacién de la adecuacién de la informacion incluida en la memoria en
relacién con esta operacion.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Reconocimiento de ingresos

Descripciéon La partida mds significativa de la cuenta de resultados de la Sociedad corresponde los
ingresos reconocidos en el epigrafe de “Importe neto de la cifra de negocios”. La
cifra de negocios incluye un gran numero de transacciones fundamentalmente de
venta de material eléctrico, electromecdnico y electrénico de ventilacién y
climatizacion que son efectuadas casi en su totalidad a sus accionistas. El adecuado
control de estas transacciones de venta es fundamental para garantizar que estas
transacciones se registran integramente y en el periodo que corresponde. Estos
aspectos nos han llevado a considerar esta drea como un aspecto relevante de
nuestra auditoria.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en:

Entendimiento de las politicas y procedimientos de reconocimiento de ingresos
de la Sociedad.

La realizacién de procedimientos analiticos consistentes en una revision de la
evolucion de los ingresos y de los costes de venta, asi como de los margenes
reales.

Comprobacién de la correccién de los ingresos reconocidos para una muestra
representativa de transacciones de venta del ejercicio mediante el cotejo de
ordenes de pedido, albaranes, facturas y comprobantes de cobro.

La realizacién de procedimientos de corte de operaciones para una muestra de
transacciones de ingresos al cierre del ejercicio de cara a concluir si las mismas
se reconocieron contablemente en base a su correspondiente corriente real de
bienes.

El andlisis de otros ajustes y notas de abono emitidas con posterioridad al cierre
del ejercicio.

La verificacidon de los créditos comerciales pendiente de cobro al cierre del
gjercicio de una muestra representativa de clientes a través de confirmaciones y
procedimientos alternativos.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que

contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de Ia
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reqguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdéneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del contro! interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

ERNST &’4OU IS L.
(Inscrita/e'n el Regigtro Oficial de Auditores
de Cuentas congel §l9 SO530

JAUDITORZ=S

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPARA

ERNST & YOUNG, S.L.

arlog Gil qués
2026 Nam. 16/26/01072 (\asgAto en el gistro Oficial de Auditores

de Cuentas con gl N°© 18.962)

1 dejunio de 2026
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AUNA CENTRAL DE COMPRAS Y SERVICIOS, S.L.

(Anteriormente CENTRO LOGISTICO ELECTRO MARCILLA, S.L.)

Balance
al 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

Activo Nota 2025 2024

Inmovilizado intangible 5 905.716 676.360
Patentes, licencias, marcas y similares 947 279
Fondo de comercio 58.019 -
Aplicaciones informaticas 845.480 81.945
Anticipos para inmovilizado intangible 1.270 594.136
Inmovilizado material 6 3.184.367 3.344.539
Terrenos y construcciones 2.599.203 2.753.886
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 585.164 590.653
Inversiones financieras a largo plazo 284.040 278.252
Instrumentos de patrimonio 1.786 12.140
Otros activos financieros 8 282.254 266.112
Activos por impuesto diferido 11.259 -
Total activos no corrientes 4.385.382 4.299.151
Existencias 9 15.114.403  14.947.544
Mercaderias 14.776.352  14.527.493
Materias primas y otros aprovisionamientos 46.657 37.253
Anticipos a proveedores 291.39%4 382.798
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 11.151.815 1.561.145
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 11.140.788 1.396.363
Deudores varios 8 9.510 124,135
Activos por impuesto corriente 12 1.517 -
Otros créditos con las Administraciones Publicas 12 - 40.647
Inversiones financieras a corto plazo 57.909 -
Otros activos financieros 57.909 -
Periodificaciones a corto plazo 29.019 26.939
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.871.496 1.658.991
Tesoreria 2.871.496 1.658.991
Total activos corrientes 29.224.642 18.194.619
Total activo 33.610.024 22.493.770




2

AUNA CENTRAL DE COMPRAS Y SERVICIOS, S.L.
(Anteriormente CENTRO LOGISTICO ELECTRO MARCILLA, S.L.)

Balance

al 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo

Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Prima de emision

Reservas
Legal
Otras reservas
Acciones y participaciones en patrimonio propias
Resultado del ejercicio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Total patrimonio neto

Deudas a largo plazo
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido
Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Acreedores varios
Remuneraciones pendientes de pago
Pasivos por impuesto corriente
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Anticipos de clientes

Periodificaciones a corto plazo
Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

Nota 2025 2024
8.077.386 5.762.044

10 (a) 4.390.000 3.380.000
10 (b) 1.901.174 1.482.000
10 (c) 113.945 111.550
10 (c) 1.556.099 799.536
10 (d) - (35.000)
3 116.168 23.958
8.991 .

8.086.377 5.762.044

11 2.455.562 290.818
2.455.562 290.818

995 ;

2.456.557 290.818

11 9.159.234  13.194.700
0.064.529  11.040.838

94.705 1.253.862

13.896.055 3.246.208

11 4.673.355 2.489.757
11 8.848.845 540.983
11 121.490 99.550
12 28.840 6.799
12 223.525 108.992

: 127

11.801 :

23.067.090  16.440.908
33.610.024  22.493.770
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AUNA CENTRAL DE COMPRAS Y SERVICIOS, S.L.
(Anteriormente CENTRO LOGISTICO ELECTRO MARCILLA, S.L.)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2025

(Expresada en euros)

Nota 2025 2024
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 15 (a) 62.290.013  60.335.118
Ventas 62.290.013 60.335.118
Aprovisionamientos 15(b) (57.026.341) (55.432.155)
Consumo de mercaderias (56.794.823) (55.273.697)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (205.710) (158.458)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros
2 ;i (25.808) -
aprovisionamientos
Otros ingresos de explotacion 14 (b) 711.392 727.334
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 706.192 720.842
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado 5.200 6.492
Gastos de personal 15 (c) (2.016.518)  (1.965.410)
Sueldos, salarios y asimilados (1.586.060) (1.523.277)
Cargas sociales (430.458) (442.133)
Otros gastos de explotacién 15 (d) (3.292.692)  (2.896.449)
Servicios exteriores (3.182.224)  (2.799.989)
Tributos (21.190) (16.207)
Perdlda_s, deterioro y variaciones de provisiones por operaciones (9.278) (253)
comerciales
Otros gastos de gestion corriente (80.000) (80.000)
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (322.432) (267.955)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 1.132 -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado  (1.201) (49.595)
Resultados por enajenacion y otras 5y6 (1.201) (49.595)
Resultado de explotacion 343.353 450.888
Ingresos financieros 8 (b) 248.103 234.644
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros 248.103 234.644
Gastos financieros 11 (b) (444.407) (647.759)
Por deudas con terceros (444.407) (647.759)
Resultado financiero (196.304) (413.115)
Resultado antes de impuestos 147.049 37.773
Impuestos sobre beneficios 12 (30.881) (13.815)
Resultado del gjercicio procedente de operaciones 116.168 23.958

continuadas y resultados del ejercicio
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AUNA CENTRAL DE COMPRAS Y SERVICIOS, S.L.
(Anteriormente CENTRO LOGISTICO ELECTRO MARCILLA, S.L.)

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de
diciembre de 2025

(Expresado en euros)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual
terminado en 31 de diciembre de 2025

2025 2024
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 116.168 23.958
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 9.806
Subvenciones, donaciones y legados 11.118 -
Efecto impositivo (1.312) -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (815) -
Subvenciones, donaciones y legados (1.132) -
Efecto impositivo 317 -

Total de ingresos y gastos reconocidos 125.159 23.958




AUNA CENTRAL DE COMPRAS Y SERVICIOS, S.L.
(Anteriormente CENTRO LOGISTICO ELECTRO MARCILLA, S.L.)

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al gjercicio anual terminado en 31 de
diciembre de 2025

(Expresado en euros)

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual
terminado en 31 de diciembre de 2025

Capital

escriturado

(Nota 10 (a))

Prima de
emisién

(Nota 10 (b))

Reservas

(Nota 10 (c))

Acciones y
participacio
nes en
patrimonio
propias

(Nota 10.(d))

Resultado del
ejercicio

Subvenciones,
donaciones y legados

recibidos

TOTAL

SALDO AJUSTADO,
INICIO DEL ANO
2024

3.380.000

1.482.000

758.904

152.182

5.773.086

Total ingresos y
gastos reconocidos

Operaciones con

socios o

propietarios
Operaciones con
acciones o
pariicipaciones
propias (netas)

Otras variaciones
del patrimonio neto

152.182

(35.000)

23.958

(162.182)

23.958

(35.000)

SALDO, FINAL DEL
ANO 2024

3.380.000

1.482.000

911.086

(35.000)

23.958

5.762.044

Total ingresos y
gastos reconocidos

Operaciones con
$0Cios o
propietarios
Aumentos de capital

Reducciones de
capital (Notas 10
(a) y 10 (b))
Incremento
(reduccion) de
patrimonio neto
resultante de una
combinacion de
negocios (Nota
2.(e))

Otras variaciones
del patrimonio neto

(770.000)

1.780.000

(1.261.294)

1.680.468

723.485

11.515

23.958

35.000

116.168

(23.958)

8.991 125.159

(1.272.809)

3.471.983

SALDO, FINAL DEL
ANO 2025

4.390.000

1.901.174

1.670.044

116.168

8.991 8.086.377




) AUNA CENTRAL DE COMPRAS Y SERVICIOS, S.L.
(ANTIGUAMENTE CENTRO LOGISTICO ELECTRO MARCILLA, S.L.)

Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

2025 2024
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos 147.049 37.773
Ajustes del resultado 503.972 708.228
Amortizacion del inmovilizado 322.432 267.955
Correcciones valorativas de deterioro (14.833) (22.437)
Resultados por bajas de inmovilizado 1.201 49.595
Imputacion de subvenciones (1.132) =
Ingresos financieros (248.103) (234.644)
Gastos financieros 444 407 647.759
Cambios en el capital circulante 1.185.877 ~ (3.395.464)
Existencias (203.060) (2.126.633)
Deudores y cuentas a cobrar (760.414) (645.900)
Otros activos corrientes (23.170) 11.660
Acreedores y otras cuentas a pagar 2.172.521 (634.591)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (205.144) (399.926)
Pagos de intereses (444.407) (647.759)
Cobros de intereses 248.103 234.644
Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios (8.840) 13.189
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.631.754 (3.049.389)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones (70.386) (208.321)
Inmovilizado intangible (61.115) (192.897)
Inmovilizado material (9.271) (15.424)
Cobros por desinversiones 12.400 -
Inmovilizado intangible 194 -
Inmovilizado material 306 -
Otros activos financieros 11.900 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (57.986) (208.321)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero _ (1.870.721) 3.178.909
Emision
Deudas con entidades crédito 9.064.529 11.940.838
Ofras deudas 1.021.216 1.232.227
Devolucién y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito (11.940.838) (9.919.322)
Otras deudas (15.628) (74.834)
Cobros y pagos de instrumentos de patrimonio 4.684 (35.000)
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (Nota 10 (d)) - (35.000)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 4.684 -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién {1.866.037) 3.143.909
Tesoreria procedente de la fusion (Nota 2.e) 1.504.774
Aumento/(Disminucidn) neto del efectivo o equivalentes 1.212.505 (113.801)
Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio 1.658.991 1.772.792
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 2.871.496 1.658.991
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Memoria del ejercicio 2025

Naturaleza y Actividades Principales

Auna Central de Compras y Servicios, S.L., anteriormente Centro Logistico
Compartido Electro Marcilla, S.L. (en adelante, la Sociedad), se constituy6 en Marcilla
el dia 11 de octubre de 2007 como sociedad andnima, por tiempo indefinido. Con
fecha 6 de noviembre de 2024, la Junta General de Accionistas de la Sociedad
acord¢ su transformacion en sociedad de responsabilidad limitada, acuerdo que fue
elevado a publico el 5 de diciembre de 2024 e inscrito en el Registro Mercantil con
fecha 19 de diciembre de 2024. En el marco de la operacion de fusion descrita en la
Nota 2.e), la Sociedad ha pasado a denominarse Auna Central de Compras y
Servicios, S.L. con efectos de 31 de diciembre de 2025.

La inscripcion definitiva de la transformacion en sociedad limitada en el Registro
Mercantil de Navarra se ha llevado a cabo en febrero de 2025, tras la obtencion del
CIF por parte de la Hacienda Foral de Navarra el 19 de febrero de 2025. Como
consecuencia de esta transformacién el CIF de la Sociedad ha pasado a ser
B31940547 (sustituyendo al anterior A31940547). En conformidad con el Real
Decreto 1784/1996, de 19 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Registro
Mercantil, en su articulo 55, se considera como fecha de la inscripcion la fecha del
asiento de presentacion.

Su domicilio social y fiscal y sus instalaciones estan ubicados en Marcilla (Navarra),
Poligono industrial Campobaijo, Calle A, 2.

El objeto social de la Sociedad hasta el 31 de diciembre de 2025 ha consistido en la
compraventa, mediacion en las compras y ventas, almacenamiento, comercializacion
y distribucion de material eléctrico, electromecéanico y electrénico, de ventilacion,
climatizacion y aire acondicionado, calefaccion, fontaneria y energias renovables. Su
actividad principal coincide con su objeto social.

Como consecuencia de la fusién descrita en la Nota 2 e), el objeto social de la
Sociedad ha sido ampliado con fecha 31 de diciembre de 2025 para integrar las
actividades desarrolladas por la sociedad absorbida, manteniéndose las actividades
preexistentes e incorporandose, adicionalmente, la coordinacion, estudio vy
planificacion para la fabricacién, asi como la propia fabricacién, montaje,
comercializacion, importacion, exportacién e intermediacion en el comercio de
maquinas, herramientas y demas bienes vinculados al material eléctrico, fontaneria
y calefaccion, climatizacion, electromecanico y electrénico, automatizacion,
telecomunicaciones, energias renovables y aparatos electrodomésticos, asi como
sus accesorios y repuestos.

En consecuencia, tras la fusion, la Sociedad ha ampliado su capacidad operativa y
mercantil, quedando habilitada no sélo para la compraventa, mediacion,
almacenamiento, comercializacion y distribucién de dichos materiales, sino también
para actividades de coordinacién productiva, fabricacion e intermediacion comercial
sobre un perimetro de negocio mas amplio y homogéneo
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Memoria del ejercicio 2025

La Sociedad comenzo su actividad en mayo de 2009.

Como se detalla en diversos apartados de esta memoria, la practica totalidad de las
ventas de la Sociedad se realizan a sus socios.

Bases de presentacién

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la
Sociedad. Las cuentas anuales del ejercicio 2025 se han preparado de acuerdo
con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales del ejercicio 2024 fueron aprobadas por la Junta General de
Socios de fecha 17 de junio de 2025.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio
2025, seran aprobadas por la Junta General de Socios sin modificacion alguna.

(b) Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria,
ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior,
que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2024 aprobadas por la
Junta General de Socios de fecha 17 de junio de 2025.

Como consecuencia de la fusién acaecida en el ejercicio, descrita en la Nota 2.e),
determinadas magnitudes del balance, asi como la informacion incluida en
algunas de las notas de la memoria adjunta, se ven significativamente afectadas
a efectos de su comparabilidad con las correspondientes al ejercicio anterior.

(c) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

(d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios
relevantes en la aplicacion de politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones
contables relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipotesis en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Sociedad.
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Los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los
que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la preparacién de las
cuentas anuales se refieren a la vida Util de los activos intangibles y materiales,
el analisis la correccién valorativa por insolvencia de clientes y los resultados
fiscales que se declararan ante las autoridades tributarias en el futuro que han
servido de base para el registro de los distintos saldos relacionados con el
Impuesto sobre Sociedades en las presentes cuentas anuales.

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad se han calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2025 es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a su modificacion en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas
anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a
efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(e) Fusion llevada a cabo en 2025

Con fecha 10 de diciembre de 2025 se ha formalizado en escritura publica la
fusiéon por absorcion entre CENTRO LOGISTICO COMPARTIDO ELECTRO-
MARCILLA, S.L., como sociedad absorbente, y AUNA CENTRAL DE COMPRAS
Y SERVICIOS, S.L., como sociedad absorbida, en los términos previstos en el
proyecto comun de fusién suscrito por los drganos de administracion de ambas
sociedades el 18 de junio de 2025. La operacion fue aprobada por las respectivas
Juntas Generales de ambas sociedades con fecha 6 de octubre de 2025 y se
instrumenté al amparo de lo dispuesto en el Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de
junio, relativo a modificaciones estructurales de sociedades mercantiles.

La fusion se ha realizado mediante la disolucion sin liquidaciéon de la sociedad
absorbida y la transmisién en bloque de la totalidad de su patrimonio a la
Sociedad (la sociedad absorbente), que ha adquirido, por sucesidn universal,
todos los derechos y obligaciones de aquella. Como consecuencia de la
operacion, la Sociedad ha adoptado la denominacion social de la absorbida,
pasando a denominarse AUNA CENTRAL DE COMPRAS Y SERVICIOS, S.L.,
manteniendo, no obstante, su personalidad juridica, NIF y domicilio social en
Marcilla (Navarra). Asimismo, como parte de la operacién, se han modificado
determinados articulos estatutarios de la Sociedad, fundamentalmente en
materia de denominacién social, objeto social, capital social, régimen de
transmision de participaciones, duracién del cargo de consejero, jurisdiccion y
prestaciones accesorias.
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La ecuacion de canje aprobada ha establecido la atribucion de dos
participaciones sociales de nueva creacion de la sociedad absorbente por cada
participacién social de la sociedad absorbida, sin compensacién en efectivo. A
estos efectos, la Sociedad ha llevado a cabo una ampliacién de capital por
importe nominal de 1.780.000 euros, mediante la creacion de 178 nuevas
participaciones sociales de 10.000 euros de valor nominal cada una, con una
prima de asuncion conjunta de 1.680.468 euros y una reserva de fusion por
importe de 11.515 euros, con lo que se ha producido un incremento de los fondos
propios de 3.471.983 euros.

A efectos contables, de conformidad con el articulo 40.6 del Real Decreto-ley
5/2023 y con la Norma de Registro y Valoracién 192 del Plan General de
Contabilidad, las operaciones de la sociedad absorbida se consideran realizadas
por cuenta de la sociedad absorbente desde la fecha de inscripcion de la fusion
en el Registro Mercantil, prevista y formalizada con efectos del 31 de diciembre
de 2025. Asimismo, en materia laboral, la operacién ha implicado la subrogacion
de la sociedad absorbente en los derechos y obligaciones laborales y de
Seguridad Social de la sociedad absorbida, en los términos previstos en el
articulo 44 del Estatuto de los Trabajadores, sin perjuicio de que los trabajadores
contintian prestando sus servicios en el centro de trabajo de la absorbida.

La escritura de fusién ha sido presentada para su inscripcion en los Registros
Mercantiles competentes y ha dado lugar, entre otros extremos, a la inscripcion
de la fusién por absorcion, el cambio de denominacién social, la ampliacion y
reduccién de capital, la modificacion estatutaria y la recomposicién del érgano de
administracion de la Sociedad.

En el ambito fiscal, la operacion se ha acogido al régimen fiscal especial previsto
para las fusiones en el Capitulo VII del Titulo VIl de la Ley 27/2014, del Impuesto
sobre Sociedades, asi como a la normativa foral navarra aplicable, con
compromiso de comunicacién a la Administracién tributaria en el plazo
legalmente establecido. Asimismo, la operacion ha sido calificada como
operacion de reestructuracion a efectos del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, resultando no sujeta a la
modalidad de operaciones societarias y exenta, en su caso, de las modalidades
de transmisiones patrimoniales onerosas y actos juridicos documentados.
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A continuacion, se presenta el balance incorporado de la sociedad absorbida al
31 de diciembre de 2025

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE 1.624.687
Inmovilizado intangible 239.702
Inmovilizado material 83.229
Inversiones financieras a largo plazo 1.290.497
Instrumentos de patrimonio 1.274.356
Otros activos financieros 16.141
Activos por impuesto diferido 11.259
ACTIVO CORRIENTE 10.889.042
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9.343.576
Inversiones financieras a corto plazo 33.330
Periodificaciones a corto plazo 7.362
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.504.774
TOTAL ACTIVO 12.513.729
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 6.433
PASIVO CORRIENTE 9.035.313
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9.023.512
Periodificaciones a corto plazo 11.801
TOTAL PASIVOS Y SUBVENCIONES 9.041.746
total fondos propios incorporados en la fusion 3.471.983

(1) Seincluye el valor razonable de las participaciones que la sociedad absorbida tenia en la Sociedad y que
asciende a 1.272.810 euros.

Simultaneamente y en la misma operacion, y como consecuencia de la existencia
de participaciones propias adquiridas por sucesién universal (la sociedad
absorbida disponia de 74 participaciones sociales de la Sociedad), se ha
acordado una reduccion de capital por importe de 740.000 euros, mediante la
amortizacion de 74 participaciones sociales propias quedando finalmente fijado
el capital social de la entidad resultante en 4.390.000 euros, representado por
439 participaciones sociales de 10.000 euros de valor nominal cada una. El valor
razonable al que se valoraron dichas participaciones pertenecientes a la sociedad
absorbida en el capital social de la Sociedad asciende a 1.272.810 euros, con lo
gue como consecuencia de dicha amortizacién se ha reducido el capital social, la
prima de emisién y la reserva de fusién en 740.000, 521.295 y 11.515 euros
respectivamente.
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(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién de los beneficios del gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025, formulada por el Consejo de Administracion de la Sociedad y
pendiente de aprobacion por los Socios es la siguiente:

Euros
Bases de reparto
Beneficios del gjercicio 116.168
Distribucion
Reserva legal 11.617
Reservas voluntarias 104.551
116.168

La distribucién de los beneficios del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024,
aprobada por la Junta General de Socios de 17 de junio de 2025 fue la siguiente:

Euros
Bases de reparto
Beneficios del ejercicio 23.958
Distribucién
Reserva legal 2.396
Reservas voluntarias 21.562

23.958
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4. Normas de Registro y Valoracién

(a) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su
precio de adquisicién. El inmovilizado intangible se presenta en el balance por su
valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

(i) Patentes, licencias, marcas y similares

Las patentes y marcas se valoran a su coste de adquisicidon o coste directo
de produccion aplicado, segun proceda.

(i) Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros, se reconocen por los
costes incurridos.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a
gastos en el momento en que se incurren.

(iii) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran
como gasto, salvo que aumenten los beneficios econdémicos futuros
esperados de los activos.

(iv) Vida atil y Amortizaciones

La amortizacién de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el
importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util, mediante
la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Afos de vida
amortizacion  Util estimada

Propiedad industrial Lineal 10
Aplicaciones informaticas Lineal 10

La Sociedad revisa el valor residual, {a vida Gtil y el método de amortizacion
de los inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.
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(v) Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro
y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado
intangible de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (c)
de esta nota.

(b) Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su
precio de adquisicion. El inmovilizado material se presenta en el balance
por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i) Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su
vida til. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicién menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacion de forma independiente para cada componente que tenga un
coste significativo en relacién al coste total del elemento y una vida util
distinta del resto del elemento.

La amortizaciéon de los elementos del inmovilizado material se efectua
siguiendo un método lineal, a partir de la puesta en funcionamiento de los
bienes, en base a los afios de vida util estimada para cada elemento o grupo
de elementos segun el siguiente detalle:

Afios de vida
atil estimada
Construcciones 30
Instalaciones técnicas y maquinaria 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para proceso de informacion 6
Otro inmovilizado 15

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion
del inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en
los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.




15

AUNA CENTRAL DE QOMPRAS Y SERVICIOS, S.L.
(Anteriormente CENTRO LOGISTICO ELECTRO MARCILLA, S.L)

Memoria del ejercicio 2025

(i) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan
aquellos costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de
su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util, debiéndose dar
de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los
costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se
registran en resultados a medida que se incurren.

(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalta y determina las correcciones valorativas por deterioro
y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado
material de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (c)
de esta nota.

(c) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran
poner de manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros
sujetos a amortizacién o depreciacién, al objeto de comprobar si el valor contable
de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el
mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que sean, en buena medida,
independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si
este es el caso, el importe recuperable se determina para la unidad generadora
de efectivo (UGE) a la que pertenece.

No obstante, la Sociedad determina el deterioro de valor individual de un activo
incluido en una UGE cuando:

a) Deja de contribuir a los flujos de efectivo de la UGE a la que pertenece y su
importe recuperable se asimila a su valor razonable menos los costes de venta
0, en su caso, se deba reconocer la baja del activo.

b) El importe en libros de la UGE se hubiera incrementado en el valor de activos
que generan flujos de efectivo independientes, siempre que existiesen indicios
de que estos Ultimos pudieran estar deteriorados.
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La Sociedad distribuye los activos comunes entre cada una de las UGEs a efectos
de comprobar el deterioro de valor. En la medida en que una parte de los activos
.comunes no pueda ser asignada a las UGEs, ésta se distribuye en proporcién al
valor en libros de cada una de las UGEs.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen, en el caso
de no existir fondo de comercio asignado a la misma, los demas activos no
corrientes de la UGE, prorrateando en funcién del valor contable de los mismos,
con el limite para cada uno de ellos del mayor de su valor razonable menos los
costes de venta, su valor de uso y cero.

La Sociedad evalla en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la
pérdida por deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o
pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro de los activos no corrientes
solo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas
para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias. No obstante, la reversién de la pérdida no puede
aumentar el valor contable del activo por encima del valor contable que hubiera
tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre
los activos no corrientes de la misma, exceptuando el fondo de comercio,
prorrateando en funcién del valor contable de los activos, con el limite por activo
del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto
de amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccidn valorativa por deterioro o su reversion, se
ajustan las amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor
contable.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone
de manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente
en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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(d) Instrumentos financieros

(i) Activos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos
financieros en una de las categorias enumeradas a continuacion, que determina
el método de valoracién inicial y posterior aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste

Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté
admitido a negociacién en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes
condiciones:
- La Sociedad mantiene la inversion bajo un modelo de gestién cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del
contrato.

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos
contractuales no implica que hayan de mantenerse necesariamente todos
los instrumentos hasta su vencimiento; se podré considerar que los
activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan
producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto,
la Sociedad considera la frecuencia, el importe y el calendario de las
ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las
expectativas en relacién con la actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente. Esto es, los flujos de
efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo
de interés cero o por debajo de mercado.
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Se asume que se cumple esta condicidn, en el caso de que un bono o un
préstamo simple con una fecha de vencimiento determinada y por el que
la Sociedad cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar
sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se cumple esta
condicién en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de
patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de interés variables
inversos (es decir, un tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de
interés del mercado) o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago
de intereses, si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los
intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales (“clientes comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales
(“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por
su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio
de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi
como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo.

Para la valoracién posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
(ingresos financieros), aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valordndose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a
coste amortizado se modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la
Sociedad analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Baja de balance de activos financieros

La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando:
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Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo.
En este sentido, se da de baja un activo financiero cuando ha vencido y
la Sociedad ha recibido el importe correspondiente.

Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero. En este caso, se da de baja el activo financiero
cuando se han transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. En particular, en las operaciones de venta con
pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de baja el activo
financiero una vez que se ha comparado la exposicion de la Sociedad,
antes y después de la cesion, a la variacion en los importes y en el
calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido, se deduce
que se han transferido los riesgos y beneficios.

Tras el analisis de los riesgos y beneficios, la Sociedad registra la baja de los
activos financieros conforme a las siguientes situaciones:

Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han
trasferido de manera sustancial. El activo transferido se da de baja de
balance y la Sociedad reconoce el resultado de la operacidn: la diferencia
entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion
atribuibles (considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido) y el valor en libros del activo financiero, mas
cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el
patrimonio neto.

Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han
retenido, por parte de la Sociedad, de manera sustancial. El activo
financiero no se da de baja y se reconoce un pasivo financiero por el
mismo importe a la contraprestacion recibida.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de
gue el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.
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En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como
la diferencia entre el valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias
reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las
condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo
de activos financieros, la Sociedad utiliza modelos basados en férmulas o métodos
estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe
de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior,
se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite el valor en
libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros la Sociedad utiliza
el valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente
fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la
empresa.

(ii) Pasivos financieros

Clasificacién y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos
financieros en una de las categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto
cuando deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales (“proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros
acreedores”).
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Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo
ordinario o0 comun también se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la
operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio
de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida
ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto
es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afo y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el
corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto
financiero), aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo
con lo dispuesto anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares, se valoran al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que deba atribuirse a los participes no
gestores.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses
tienen caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable
condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo,
la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por
referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Los gastos
financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el
principio de devengo, y los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de
pérdidas y ganancias con arreglo a un criterio financiero o, si no resultase
aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Baja de balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido
cuando se da alguna de las siguientes circunstancias:
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- La obligacién se haya extinguido porque se ha realizado el pago al
acreedor para cancelar la deuda (a través de pagos en efectivo u otros
bienes o servicios), o porque al deudor se le exime legalmente de
cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencién de
recolocarlos en el futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un
prestamista y un prestatario, siempre que tengan condiciones
sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo financiero
que surja; de la misma forma se registra una modificacién sustancial de
las condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las
reestructuraciones de deuda.

La contabilizacién de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente
forma: la diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte
de él que se haya dado de baja) y la contraprestacién pagada, incluidos los
costes de transaccion atribuibles, y en la que se ha de recoger asimismo
cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

(e) Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad

Las reducciones de capital se reconocen como una minoracion de fondos propios
cuando se ha adoptado la decisién en la Junta General de Socios.

La adquisicion por la Sociedad de instrumentos de patrimonio se presenta por el
coste de adquisicién de forma separada como una minoracion de los fondos
propios del balance. En las transacciones realizadas con instrumentos de
patrimonio propio no se reconoce ningun resultado en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La amortizacion posterior de los instrumentos da lugar a una reduccién de capital
por el importe del nominal de dichas acciones y la diferencia positiva o negativa
entre el precio de adquisicion y el nominal de las acciones se carga o abona a
cuentas de reservas.

Los costes de transaccion relacionados con instrumentos de patrimonio propio,
incluyendo los costes de emision relacionados con la combinacion de negocios,
se registran como una minoraciéon de las reservas, una vez considerado
cualquier efecto fiscal.

Los dividendos relativos a instrumentos de patrimonio se reconocen como una
reduccién de patrimonio neto en el momento en el que tiene lugar su aprobacién
por la Junta General de Socios.
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(f) Existencias

Las existencias, que se componen integramente de mercaderias, se valoran
inicialmente por el coste de adquisicién.

El coste de adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor después de
deducir cualquier descuento, rebaja u otras partidas similares, asi como los
intereses incorporados al nominal de los débitos, mas los gastos adicionales que
se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros
directamente atribuibles a la adquisicion y los impuestos indirectos no
recuperables de la Hacienda Publica.

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en
que es probable que se van a cumplir las condiciones que determinan su
concesién como una reduccion del coste de las existencias que los causaron y
el exceso, en su caso, como una minoracién de la partida aprovisionamientos de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias
objeto de devolucién, salvo que no fuera viable identificar las existencias
devueltas, en cuyo caso se imputan como menor valor de las existencias de
acuerdo con el método de precio medio ponderado.

Las devoluciones de ventas se incorporan por el precio de adquisicion o coste
de produccién que les correspondié de acuerdo con el método de precio medio
ponderado, salvo que su valor neto de realizacién fuera menor, en cuyo caso se
registran por dicho importe.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos
casos en los que su coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos, se
entiende por valor neto realizable de las mercaderias su precio estimado de
venta, menos los costes necesarios para ésta.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si
las circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando
existe una clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como
consecuencia de un cambio en las circunstancias econdmicas. La reversién de
la correccion valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto
realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las
existencias comerciales se reconocen contra el epigrafe de
“Aprovisionamientos”.
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(9) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depésitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo
este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean
faciimente convertibles en importes determinados de efectivo y que estén sujetas
a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de
adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros
procedentes de activos y pasivos financieros de rotacién elevada por su importe
neto. A estos efectos se considera que el periodo de rotacién es elevado cuando
el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

(h) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion
oficial de las mismas, se han cumplido las condiciones para su concesion y no
existen dudas razonables sobre la recepcién de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por
el valor razonable del importe concedido y las de caracter no monetario por el
valor razonable del activo recibido.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a
resultados atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcion
a la amortizacion correspondiente a los activos financiados con las mismas o en
su caso, cuando se produzca la enajenacion, baja o correccion valorativa por
deterioro de los mismos.

Ingresos por venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por
pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses
incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracion de los
mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es
probable que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesion
como una reduccion de los ingresos por ventas.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:
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- Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a
la propiedad de los bienes;

- No conserva ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidos
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

- El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad;

- Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta;

- Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion pueden ser
valorados con fiabilidad.

La Sociedad considera que estas condiciones se cumplen en el momento de
entrega efectiva de los bienes al comprador.

La Sociedad, bajo el cumplimiento de determinadas condiciones, puede devolver
estos productos a los proveedores. La Sociedad registra como menor gasto los
importes a recuperar de devoluciones por parte de los proveedores.

(j) Pasivos por retribuciones a los empleados

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que
existe un plan formal detallado y se ha generado una expectativa valida entre el
personal afectado de que se va a producir la rescision de la relacién laboral, ya
sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas.

(k) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales,
utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de
publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados,
salvo que surja de una transaccion o suceso econémico que se ha reconocido
en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una
combinacién de negocios.
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(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos,
excepto que surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un
activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios
y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

(i) Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte
probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacién o cuando la legislacién fiscal contemple la posibilidad de
conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible
frente a la Administracion Publica.

La Sociedad reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en
una cuenta a cobrar frente a la Administracién Publica, cuando es exigible
segln lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente. A estos efectos, se
reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por
impuesto sobre beneficios diferido y la cuenta a cobrar con abono al
impuesto sobre beneficios corriente.

La Sociedad reconoce la obligacién de pago derivada de la prestacion
patrimonial como un gasto de explotacion con abono a la deuda con la
Administracién Publica cuando se devenga de acuerdo con la Ley del
Impuesto sobre Sociedades.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccion que no es una combinacién de negocios y en la
fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad
disponga de ganancias fiscales futuras cuando se prevea que su
recuperacién futura se va a producir en un plazo superior a los diez afios
contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual sea la
naturaleza del activo por impuesto diferido o en el caso de tratarse de
créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales pendientes de
aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose
producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la
deduccién o bonificacion, existan dudas razonables sobre el cumplimiento
de los requisitos para hacerlas efectivas.
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La Sociedad sélo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de
perdidas fiscales compensables, en la medida que sea probable que se
vayan a obtener ganancias fiscales futuras que permitan compensarios en
un plazo no superior al establecido por la legislacion fiscal aplicable, con el
limite maximo de diez afios, salvo prueba de que sea probable su
recuperacién en un plazo superior, cuando la legislacion fiscal permita
compensarlos en un plazo superior o no establezca limites temporales a su
compensacion.

Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de
ganancias fiscales suficientes para recuperar los activos por impuesto
diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en cuantia
suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo
sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el
gue se prevea reviertan las diferencias temporarias deducibles o en
ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia
temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o
posteriores.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido
objeto de reconocimiento por exceder del plazo de recuperacion de los diez
afnos, a medida que el plazo de reversion futura no excede de los diez afios
contados desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando existan diferencias
temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en
cuenta las oportunidades de planificacion fiscal, siempre que tenga la
intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(iif) Valoracion de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos
impositivos que vayan a ser de aplicacién en los ejercicios en los que se
espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y
tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en
que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

(iv) Clasificacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada
de realizacién o liquidacion.
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() Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propésito principal es prevenir, reducir o
reparar el dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el
medio ambiente.

En caso de existir, los gastos derivados de las actividades medioambientales se
reconocen como “Otros gastos de explotacién” en el ejercicio en el que se
incurren. Cuando es aplicable, la Sociedad reconoce provisiones
medioambientales y, en su caso, los derechos de reembolso mediante la
aplicacion de los criterios generales que se desarrollan en el apartado de
provisiones.

Los elementos del inmovilizado material que fueran adquiridos con el objeto de
ser utilizados de forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal sea la
minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio
ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura de
las operaciones de la Sociedad, se reconocen como activos mediante la
aplicacion de criterios de valoracion, presentacion y desglose consistentes con
los que se mencionan en el apartado (b) de esta nota.

(m) Transacciones entre partes vinculadas

Las transacciones entre partes vinculadas se reconocen por el valor razonable
de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el
importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia economica
subyacente.




(%)

Coste
Patentes y marcas
Aplicaciones
informaticas
Fondo de Comercio
Inmovilizado en
curso

Amortizaciéon acumulada
Patentes y marcas
Aplicaciones

informaticas
Fondo de comercio
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Inmovilizado Intangible

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado
intangible, han sido los siguientes:

Euros
Altas
procedentes
Saldo Saldo de la fusion Saldo
31/12/23 Altas Bajas 31/12/24 Altas (Nota 2.e)) Bajas Traspasos  31/12/25
2.071 - - 2.071 - 4337 (2.071) 4.337
365.825 44,655 (216.811) 193.669 61.115 521.157 - 592.866  1.368.807
- - - - - 148.108 - - 148.108
445.894 148.242 - 594.136 - - - (592.866) 1.270
813.790 192.897 (216.811) 789.876 61.115 673.602 (2.071) - 1.522.522
(1.708) (84) - (1.792) (85) (3.390) 1.877 (3.390)
(266.110)  (13.249) 167.635 (111.724) (71.182) (340.421) . - (523.327)
- - - - (90.089) - - (90.089)
(267.818) (13.333) 167.635 (113.516) (71.267) (433.900) 1.877 - (616.806)
545.972  179.564 {49.176)  676.360 (10.152) 239.702 (194) - 905.716

Ademas de los activos incorporados en el proceso de fusion (ver Nota 2.e)) las
altas de los ejercicios 2025 y 2024 se corresponden al nuevo sistema ERP de
gestién y cuya puesta en marcha se ha producido con fecha 1 de enero de 2025.

El coste de los elementos del inmovilizado intangible que estan totalmente
amortizados y que todavia estan en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Patentes y marcas

Aplicaciones informaticas

Euros

2025 2024

- 1.226
78.442  78.442
78442  79.668
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Las principales altas de inmovilizado en 2025 han sido los bienes incorporados en la
proceso de fusion (ver Nota 2.e)).

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos los elementos del inmovilizado material. Los Administradores de la
Sociedad consideran la cobertura de estas pdlizas suficiente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no tiene bienes hipotecados.

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados
y que todavia estan en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2025 2024
Magquinaria 73.309 69.823
Mobiliario, otras instalaciones y utillaje 686.911  686.911
Equipos para procesos de informacion 144420 135424

904.640 892.158

Politica y Gestion de Riesgos

La gestion del riesgo de la Sociedad se realiza con arreglo a politicas aprobadas por
el Consejo de Administracion que identifica, evalia y proporciona politicas para la
gestion del riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de
credito, riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y riesgo de liquidez.

(i) Riesgo de crédito

La Sociedad, atendiendo al hecho de que sus ventas se realizan
mayoritariamente a sus socios (véanse notas 1y 14 (b)), considera que el
riesgo de crédito es muy reducido. La sociedad tiene contratada una pdliza de
seguro que cubre la totalidad sus ventas. El importe total de los activos
financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota 8.

(i) Riesqgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

Los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacién de la
Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en
los tipos de interés de mercado. El riesgo de tipo de interés de la Sociedad
surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos emitidos a
tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos
de efectivo. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a riesgos de tipo de
interés de valor razonable.
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(i) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada
en el mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la
disponibilidad de financiacién pendiente un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento
contractuales se muestra en las notas 8 y 11.

(8) Activos Financieros

(a) Clasificacion por categorias de activos financieros

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, asi como su
valor contable que coincide con su valor razonable en el caso de otros activos
financieros y con su coste amortizado en el resto, es como sigue:

Euros
2025 2024

No No
corriente Corriente corriente Corriente

Préstamos y partidas a cobrar
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de

o - 11.140.788 - 1.396.363
servicios
Otras cuentas a cobrar - 9.510 - 124.135
Otros activos financieros
Fianzas y depésitos 282.254 - 266.112 -
Total activos financieros 282.254 11.150.298 266.112 1.520.498

(b) Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos
financieros, que corresponde a préstamos y partidas a cobrar es como sigue:

Euros
2025 2024

Ingresos financieros 248.103 234.644
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(c) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, todos ellos
clasificados como corrientes, es como sigue:

Euros
2025 2024
Vinculados (nota 14 (a))
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.512.472 1.368.623
Deterioro (10.475)  (61.509)
Deudores varios 9.510 124.135
No vinculados
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9.638.791 89.249
Deudores varios - -
Total 11.150.298 1.520.498

El analisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las
pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de créditos de clientes a coste
amortizado es como sigue:

Euros
2025 2024
Saldo a 1 de enero 61.509 63.056
Altas dotaciones 94.773 -
Bajas incobrables (61.509) -
Cancelaciones (84.298) (1.547)
10.475 61.509

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024 |la Sociedad ha
considerado 61.509 euros directamente como pérdidas por insolvencias (0 euros en
2024).

(d) Clasificacion por vencimientos

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 todos los activos financieros tienen
establecido su vencimiento en un plazo inferior a 12 meses desde la fecha de
balance, excepto las fianzas constituidas a largo plazo que no tienen un
vencimiento definido pero que se esperan recuperar a mas de 12 meses.
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Existencias

El detalle del epigrafe de existencias al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el
siguiente:

Euros
2025 2024
Mercaderias 14.815.831 14.541.164
Deterioro de mercaderias (39.479) (13.671)
Materias primas y otros aprovisionamientos 46.657 37.253
Anticipos a proveedores 291.394 382.798
15.114.403 14.947 544

A 31 de diciembre de 2025 se ha registrado un efecto neto negativo por las
correcciones valorativas por deterioro de existencias por un importe total de 25.808
euros (el efecto neto positivo fue de 22.690 euros a 31 de diciembre de 2024).

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos las existencias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no dispone de derechos de emision
de gases de efecto invernadero.

Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el Estado de
cambios en el patrimonio neto.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2024 el capital social ascendia a 3.380.000 euros y estaba
representado por 338 participaciones de 10.000 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 6 de noviembre de 2024 se aprobo la transformacion de la Sociedad
en Sociedad de Responsabilidad Limitada, siendo esta decision efectiva desde
el 19 de diciembre de 2024, fecha del asiento de presentacion en el Registro
Mercantil. En febrero de 2025, se ha materializado la inscripcién definitiva tras la
obtencion del nuevo CIF por parte de Hacienda.

La Junta General de 17 de junio de 2025 acuerda la reduccién de capital social
en 30.000 euros mediante la amortizacién de tres participaciones propias que
habian sido adquiridas en el mismo ejercicio 2025 por importe de 35.000 euros y
que figuraban en autocartera. Como consecuencia, el capital social queda fijado
en 3.350.000 euros.
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Con fecha 31 de diciembre de 2025 y en el marco de la operacion de fusién que
se describe en la Nota 2.e) se han producido los siguientes movimientos:

a) Ampliacién de capital por importe de1.780.000 euros mediante la creacion de
178 nuevas participaciones de 10.000 euros de valor nominal cada una de
ellas. Esta ampliacidn de capital se ha emitido con una prima de emisidon de
9.440,83 euros por cada participacion, dando lugar a una prima de emision
de 1.680.468 euros y a una reserva de fusiéon por importe de 11.515 euros.
El importe de la ampliacién de capital que ha sido suscrito integramente
corresponde con el valor razonable de la sociedad absorbida que asciende a
3.471.983 euros.

b) La sociedad absorbida, por su parte, disponia al 31 de diciembre de 2025 de
74 participaciones de la Sociedad, cuyo valor razonable ascendia a
1.272.810 euros, que han sido adquiridas por tanto en el mismo proceso de
fusion, convirtiéndose en participaciones en autocartera. Con esta misma
fecha se ha procedido a amortizar el capital social correspondiente a estas
74 participaciones, reduciéndose por tanto el capital social en 740.000 euros.

Por tanto, al 31 de diciembre de 2025 y tras las operaciones descritas
anteriormente el capital social de la Sociedad asciende a 4.390.000 euros y esta
representado por 439 participaciones de 10.000 euros de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas.

A 31 de diciembre de 2024, |a sociedad absorbida era propietaria de un 21,01%,
del capital social. Al 31 de diciembre de 2025, ninguno de los socios de la
Sociedad posee una participacion igual o superior al 10% del capital social.

(b) Prima de emision

Al 31 de diciembre de 2024, la prima de emision ascendia a 1.482.000 euros.

El 31 de diciembre de 2025 y como consecuencia de la ampliacion de capital
descrita en la nota anterior la prima de emisidén por un lado se incrementd en
1.680.468 euros y simultineamente se redujo en 1.261.294 euros como
consecuencia de la amortizacion de las participaciones propias que la sociedad
absorbida tenia en la Sociedad.

En consecuencia y tras estas operaciones la prima de emision al 31 de diciembre
de 2025 asciende a 1.901.174 euros.

La prima de emisién es de libre disposicion.
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(c) Reservas

El detalle de las reservas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
31/12/2025 31/12/2024
Reserva legal 113.945 111.550
Reserva para participaciones propias 740.000 -
Reservas voluntarias 816.099 799.536
1.670.044 911.086

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso,
una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta
que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de
que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

Reserva por participaciones propias

En el marco de la operacién de fusion, la Sociedad ha dotado una reserva
indisponible por importe de 740.000 euros correspondiente al valor nominal de
las participaciones propias amortizadas en la reduccién de capital llevada a cabo
el 31 de diciembre de 2025. Esta reserva especial tiene caracter indisponible en
los términos previstos por los articulos 331 y 332 de Sociedades de capital y no
podra destinarse a reparto hasta que transcurra el plazo legalmente establecido
de cinco afios, salvo que antes del vencimiento se satisfagan todas las deudas
sociales anteriores a la fecha en que la reduccién. Como consecuencia de ello,
dicho importe figura reclasificado dentro del patrimonio neto como “reserva por
participaciones propias”, sin impacto adicional en el resultado del ejercicio.

Reservas voluntarias

Son de libre disposicion
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(d) Acciones y participaciones en patrimonio propias

En octubre de 2024 la Sociedad llevé a cabo la adquisicién de 3 participaciones
propias, por un precio total de 35.000 euros.

La Junta General de 17 de junio de 2025 acuerda la reduccion de capital social
en 30.000 euros mediante la amortizacién de tres participaciones propias
previamente adquiridas y que estaban en autocartera en autocartera.

Por su parte, como se indica anteriormente, en el marco de la operacién de fusion
llevada a cabo el 31 de diciembre de 2025, la Sociedad pas6 a tener 74
participaciones propias que eran propiedad de la sociedad absorbida y que han
sido amortizadas el mismo dia en que se ejecuta la fusion mediante una
reduccién de capital.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen desembolsos pendientes
correspondientes a la compra de participaciones o acciones propias.

(11) Pasivos Financieros

(a) Clasificacién por categorias de pasivos financieros

La clasificacién de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como su
valor contable que coincide con su coste amortizado, es como sigue:

Euros

2025 2024

No corriente  Corriente No corriente  Corriente

Débitos y partidas a pagar

Deudas con entidades de crédito - 9.064.529 - 11.940.838
Otros pasivos financieros
Otras deudas 2.455.562 94.705 290.818 1.253.862

2.455.562 9.159.234 290.818 13.194.700

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores - 4.673.355 - 2.489.757
Acreedores varios - 8.848.845 - 540.983
Remuneraciones pendientes de pago - 121.490 = 99.550

- 13.643.690 - 3.130.290

Total 2.455.562 22.802.294  290.818 16.324.990
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(b) Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos
financieros, que corresponde a débitos y partidas a pagar, es como sigue:

Euros
2025 2024

Gastos financieros 444 407 647.759

(c) Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2025 y
2024 es como sigue:

Euros
2025 2024

No No
corriente Corriente corriente Corriente

Préstamos bancarios - - - 240.969
Pélizas de crédito y lineas confirming - 9.064.529 - 11.699.869
- 9.064.529 - 11.940.838

Todas las operaciones detalladas en el cuadro anterior devengan intereses
variables a tipos de mercado referenciados al Euribor.

La Sociedad tiene las siguientes pélizas de crédito, asi como lineas de descuento
al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Euros
2025 2024
Dispuesto Limite Dispuesto Limite
Pélizas de crédito - 1.500.000 - 1.500.000
Lineas de confirming 9.064.529 21.750.000 11.699.869 20.950.000

9.064.529 23.250.000 11.699.869 22.450.000
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(d) Ofras deudas

El detalle de las otras deudas a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

Euros
2025 2024
No No
_corriente Corriente  corriente Corriente
Préstamos con entidades no bancarias 35.155 21.636 56.791 21.636
Depdsitos realizados por los socios 234.027 - 234.027 -
Préstamos convertibles en participaciones 2.186.380 . = 1.165.164
Proveedores de inmovilizado = 73.069 = 50.515
Deudas con partes vinculadas - - - 16.547
2.455.562 94.705 290.818 1.253.862

En 2024 se han formaliz6 contratos de préstamo convertible en acciones (ahora
participaciones) con 87 socios, sin fecha determinada de materializacion, para
Su conversion en participaciones.

El importe total de los préstamos participativos formalizados asciende a
4.728.800 euros, de los cuales ya se han desembolsado 2.186.380 euros
(1.165.164 euros en 2024). El siguiente desembolso esta previsto para julio de
2026.

Adicionalmente, la Sociedad registra una relacion de depésitos realizados por los
socios para acogerse a determinados descuentos.

(e) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar corrientes es como
sigue:

Euros
2025 2024
Vinculados
Proveedores (nota 14 (a)) - 41.083
No vinculados
Proveedores 4.673.355 2.448.674
Acreedores varios 8.848.845 540.983
Remuneraciones pendientes de pago 121.490 99.550

Total 13.643.690  3.130.290
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(f) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion

adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio”

La informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores se presenta a

continuacion:

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de las operaciones pagadas
Ratio de las operaciones pendientes de pago

Total de pagos del ejercicio

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

Volumen monetario de facturas pagadas en un
periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad

Porcentaje que representan los pagos inferiores a
dicho maximo sobre el total de los pagos
realizados

Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad
Porcentaje sobre el total de facturas

2025 2024
Dias
51 47
54 47
29 40
2025 2024
Euros
66.735.232 61.214.064
10.504.390 5.939.304
57.162.361 58.153.361
86% 95%
2025 2024

Numero de facturas

7.154 6.430
71% 96%
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Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Euros
2025 2024
No No
corriente Corriente corriente  Corriente
Activos
Impuesto sobre sociedades - 1.517 - -
Impuesto sobre el valor afiadido - - - 40.647

Por subvenciones = & & ,

- 1.517 - 40.647

Pasivos
Impuesto sobre sociedades - 28.840 - 6.799
Impuesto sobre el valor afadido - 10.418 - -
Seguridad Social - 44.081 - 43.922
Retenciones - 66.461 - 65.070
- 149.800 - 115.791

La sociedad presenta un saldo de 28.840 euros en el epigrafe de pasivos por
impuesto corriente al 31 de diciembre de 2025 (6.799 euros en el epigrafe de pasivos
por impuesto corriente al 31 de diciembre de 2024).

A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las
autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 1
de enero de 2022 (desde el 1 de enero de 2021 para el impuesto de Sociedades).

No obstante, el derecho de la Administracién para comprobar o investigar las bases
imponibles negativas compensadas o pendientes de compensacion, las deducciones
por doble imposicion y las deducciones para incentivar la realizacion de determinadas
actividades aplicadas o pendientes de aplicacion, prescriben a los 10 afios a contar
desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo establecido para presentar la
declaracion o autoliquidacion correspondiente al periodo impositivo en que se generd
el derecho a su compensacion o aplicacion. Transcurrido dicho plazo, la Sociedad
debera acreditar las bases imponibles negativas o deducciones, mediante la
exhibicion de la liquidacion o autoliquidacién y de la contabilidad, con acreditacion de
su deposito durante el citado plazo en el Registro Mercantil.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una
inspeccion. En todo caso, los Administradores de la Sociedad consideran que dichos
pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.
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La Sociedad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal, estan
sujetos en 2025 y 2024 a un gravamen del 28% sobre la base imponible. No obstante,
en la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones.

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base
imponible se presenta a continuacion:

Euros
2025 2024
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio 147.049 37.773
Compensacion bases imponibles negativas - -
Base imponible 147.049 37.773
Cuota 41.174 10.576
Deducciones (10.293) (3.777)
Ajuste IS afios anteriores - 7.016
Gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios 30.881 13.815

La Sociedad no dispone de bases imponibles negativas a compensar contra
eventuales beneficios fiscales futuros.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas, la
Sociedad dispone de las siguientes deducciones por inversiones y por empleo:

Euros
Afio de origen 2024 Generadas Aplicadas 2025
2013 608 - (608) -
608 - (608) -

En 2025 la Sociedad ha aplicado los 608 euros de deducciones generadas en
ejercicios anteriores.
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Informacién Medioambiental

La Sociedad no ha incurrido en inversiones ni costes significativos en los ejercicios
2025 y 2024 en materia de actuaciones medioambientales.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no es necesario establecer
provisiones adicionales para cubrir posibles gastos o riesgos correspondientes a
actuaciones medioambientales.

Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas

El desglose de los saldos deudores y acreedores con empresas vinculadas y que
corresponden a las mantenidas con socios, por categorias, se presenta a
continuacion:

Euros
2025 2024
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y Deudores (nota 8 (c)) 1.585.340 1.431.249
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores (nota 11 (e)) - 41.083

Deudas a corto plazo
Deudas a corto plazo con partes vinculadas (nota 11 (d)) - 16.547
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(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Las transacciones realizadas con partes vinculadas, que corresponden
principalmente a las realizadas con socios, durante los ejercicios 2025 y 2024
son las siguientes:

Euros
2025 2024

Ingresos
Ventas 68.432.718 65.786.046

Rappels sobre ventas (nota 15 (a)) _(5.909.102) (5.497.518)

Importe neto de la cifra de negocios 62.523.616  60.288.528

Otros ingresos de explotacion 690.670 706.004

63.214.286 60.994.532

Gastos
Compras 34.670 157.737

Los servicios normalmente se negocian con las partes vinculadas sobre una base
de margen sobre coste, permitiendo margenes de entre el 5% y el 10%. La venta
de bienes se realiza en funciéon de los precios vigentes aplicables a terceros no
vinculados.

(c) Informacién relativa a Administradores de la Sociedad y personal de Alta
Direccion de la Sociedad

Los miembros del Consejo de Administracion han devengado durante el ejercicio
anual finalizado el 31 de diciembre de 2025 un importe de 80.000 euros en
concepto de retribucion (80.000 euros en el ejercicio 2024).

La Sociedad no tiene Alta Direccion. Las funciones de Alta Direccion son
ejercidas por el 6rgano de administracién que supervisa y toma las decisiones
relevantes de la Sociedad y que son implementadas por el comité de direccion.
Este comité no cumple con la definicion de alta direccién desde un punto de vista
contable y laboralmente no tienen contratos de alta direccion.

La Sociedad no ha asumido obligaciones por cuenta de los Administradores a
titulo de garantia ni tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de
seguros de vida con respecto a antiguos o actuales Administradores de la
Sociedad. A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se han devengado primas de
seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos y omisiones en
el ejercicio de su cargo.
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(d) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado

realizadas por los Administradores y por los miembros del Consejo de Control de
la Sociedad

Durante los ejercicios 2025 y 2024, los Administradores de la Sociedad no han
realizado con ésta ni con sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico
ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no ha concluido ni se ha modificado o
extinguido anticipadamente ningln contrato entre la Sociedad y cualquiera de sus
Socios o Administradores o persona que actie por cuenta de ellos,
correspondientes a operaciones ajenas al trafico ordinario de la Sociedad o que
no se realice en condiciones normales.

(e) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no
han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser
objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Ingresos y Gastos

(a) Ventas

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por actividades es como sigue:

Euros
Actividad 2025 2024
Ventas de Mercaderias 68.424.886 66.018.219
Otras ventas 1.148 532
ECORAEE 173.291 149.621

Rappel (nota 14 (b)) y otros descuentos (6.309.312) (5.833.254)

62.290.013  60.335.118

Practicamente todas las ventas de 2025 y 2024 de la Sociedad se han realizado
en Espafia y a sus accionistas (ahora socios) (véase nota 14 (b)).
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(b) Aprovisionamientos

El detalle de aprovisionamientos es como sigue:

Euros
2025 2024
Consumo de mercaderias
Compras de mercaderias 64.259.781 63.549.857
Devoluciones y descuentos por pronto pago (1.418.488) (1.278.836)
Rappels (5.771.803) (5.204.233)
Variacion de existencias (274.667) (1.793.071)

56.794.823 55.273.697

Consumo de materias primas y otras materias

consumibles
Compras de otros aprovisionamientos 215.114 195.711
Variacion de existencias (9.404) (37.253)

205.710 158.458

Deterioro de mercaderias, materias primas y
otros aprovisionamientos
Perdidas por deterioro de materias
primas/mercaderias 25.808 -

57.026.341 55.432.155

La mayor parte de las compras de los ejercicios 2025 y 2024 se han realizado en
Espania.
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(c) Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es como sigue:

Euros
2025 2024
Sueldos, salarios y similares
Sueldos y salarios 1.550.570 1.487.168
Indemnizaciones 35.490 36.109

1.586.060 1.623.277

Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 423.938 435.513
Otros gastos sociales 6.520 6.620
430.458 442.133

2.016.518 1.965.410

(d) Otros gastos de expiotacion

El detalle de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Euros
2025 2024
Servicios exteriores
Reparaciones y conservacion 109.567 127.727
Servicios profesionales independientes 494.720 340.109
Transportes 1.849.697 1.681.230
Primas de seguros 141.077 122.042
Suministros 40.851 40.719
Otros gastos 946312  488.162

3.182.224 2.799.989

Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por 9.278 253
operaciones comerciales

Tributos 21.190 16.207
Otros gastos de gestién 80.000 80.000

110.468 96.460
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(16) Informacion sobre Empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024,
desglosado por categorias, es como sigue:

2025 2024
Directivos 5 5
Administracion 2 2
Otro personal 38 40
45 47

La distribucion por sexos al final de los ejercicios 2025 y 2024, del personal y de los
Administradores es como sigue:

Numero
2025 2024
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Consejeros 1 6 1 6
Directivos 1 3 1 4
Administracion 2 - 2 -
Otro personal 10 29 12 28
14 38 16 38

En la tabla anterior no se incluyen los trabajadores de la Sociedad absorbida, al 31
de diciembre de 2025 la sociedad absorbida disponia de 16 trabajadores, de los
cuales 1 tenia titulacién superior, 8 eran jefes de primera o segunda y el resto
auxiliares.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no ha tenido empleados con
discapacidad mayor o igual al 33%.
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Honorarios de Auditoria

La empresa auditora, Ernst & Young, S.L., de las cuentas anuales de la Sociedad,
ha facturado durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024
honorarios por servicios profesionales de acuerdo con el siguiente detalle:

. Euros
2025 2024

Por servicios de auditoria 14.100 13.650

Los importes anteriores incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante el ejercicio, con independencia del momento de su facturacion.

Hechos posteriores

No se conocen acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que tengan un
impacto relevante sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2025.
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Evolucion de los negocios y situacion de la sociedad

AUNA CENTRAL DE COMPRAS Y SERVICIOS, S.L. (en adelante, la compafiia) ha cerrado
el ejercicio 2025 con un crecimiento de la cifra de negocios del 3,24% respecto a 2024, a
pesar del retroceso experimentado en el segmento de energias renovables.

Como en ejercicios anteriores, el crecimiento se concentré principalmente en el primer
semestre del afio, con un incremento del 8,91% interanual, mientras que el segundo
semestre mostré una evolucion practicamente estable (+0,52%).

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha operado en un entorno econémico dinamico,
caracterizado por expectativas favorables impulsadas por la rehabilitacion energética, el
mercado de la vivienda y el proceso de electrificacion. La demanda de soluciones técnicas
—como climatizacion eficiente, material eléctrico y aislamiento— ha mostrado una evolucion
positiva, apoyada por los fondos europeos y por las mayores exigencias en eficiencia
energética.

No obstante, la inflacion, aunque mas moderada que en ejercicios anteriores, ha seguido
ejerciendo presién sobre determinados costes operativos y salariales, lo que ha requerido
una gestion rigurosa de los margenes. Asimismo, la reduccion progresiva de los tipos de
interés por parte del Banco Central Europeo no se ha traducido en una disminucion
significativa del coste de financiacién de la Sociedad.

El mercado contintia siendo altamente competitivo, con una creciente exigencia en términos
de valor afadido, disponibilidad de stock, digitalizacion y asesoramiento técnico.
Adicionalmente, la escasez de mano de obra cualificada sigue constituyendo una limitacion
relevante para el sector.

En este contexto, el ejercicio 2025 ha sido globalmente positivo para la compaiiia, si bien
ha estado marcado por una presion sobre la rentabilidad y la necesidad de adaptacion
continua a los avances tecnoldgicos.

A nivel interno, determinadas decisiones estratégicas —como la reclasificacion de familias
de producto— han permitido ampliar el acceso de los socios a determinadas referencias,
contribuyendo favorablemente al incremento de las ventas.

En cuanto al andlisis por proveedores, destaca el crecimiento en la categoria de aire
acondicionado, especialmente:

« Hisense, con un crecimiento del 65% y una aportacion de 1,3 millones de euros al
incremento de ventas.

« Ledvance Renovables, con una contribucién cercana a 600 mil euros.

Por el contrario, se observa una disminucion relevante en:
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e Grundfos (-600 mil euros), motivada por la contraccién del mercado de bombas
domeésticas y por procesos de ajuste de inventarios en los socios.

La importancia relativa del centro en las compras de los socios ha aumentado de forma
significativa, pasando del 16,7% en 2024 al 19,1% en 2025.

El nivel de inventario a 31 de diciembre de 2025 asciende a 15,1 millones de euros, con
un incremento de 167 mil euros (+1,1%) respecto al ejercicio anterior. Este crecimiento
inferior al de las ventas refleja una ligera mejora en la rotacién de existencias.

En el ambito organizativo, el equipo de gestion se ha mantenido estable, si bien se han
producido ajustes en el area de aprovisionamiento orientados a consolidar un equipo mas
especializado, en un entorno condicionado por la escasez de perfiles cualificados.

El margen bruto ha experimentado una ligera mejora respecto al ejercicio anterior; sin
embargo, este avance no se ha trasladado al resultado de explotacién debido,
principalmente, al incremento de los costes por servicios exteriores.

Por otro lado, la reduccién del coste de financiacion —derivada tanto de la evolucién de los
tipos de interés como de las aportaciones de socios mediante créditos participativos— ha
permitido mejorar el resultado financiero en un 52%, lo que ha contribuido a que el resultado
final de la Sociedad sea practicamente cinco veces superior al del ejercicio anterior.

Evolucion previsible de la sociedad

Con fecha 31 de diciembre de 2025, ha adquirido eficacia juridica la fusién por absorcién
de Auna Central de Compras y Servicios, S.L. por parte de Centro Logistico Electro
Marcilla, S.L. La sociedad resultante adopta la denominacién social de la entidad absorbida,
manteniendo el NIF y el domicilio social de la entidad absorbente.

El ejercicio 2026 estara marcado por el proceso de integracion de ambas sociedades, que
implicara la unificacion de los érganos de administracion y de direccion.

Se prevé que esta simplificacion de la estructura societaria, asi como que se genere un
incremento aproximado del 32% en la cifra de negocios, asi como un refuerzo de la
estructura financiera.

Investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad no ha realizado inversiones en actividades de
investigacion y desarrollo.

Adquisicién de acciones propias

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad no ha llevado a cabo adquisiciones de acciones
propias.
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Riesgos asociados a instrumentos financieros

La gestién de riesgos se lleva a cabo conforme a las politicas aprobadas por el Consejo de
Administracion, que identifican, evalian y establecen medidas de control para los distintos
tipos de riesgo.

Riesgo de crédito

Dado que la mayor parte de las ventas se realizan a socios de la Sociedad, el nivel de riesgo
de crédito se considera reducido.

Riesgo de tipo de interés

La exposicion al riesgo de tipo de interés deriva principalmente de la financiacion ajena a
largo plazo.

« Ladeuda atipo variable expone a la Sociedad a variaciones en los flujos de efectivo.

e La deuda a tipo fijo implica riesgo de valor razonable.

Riesgo de liquidez

La Sociedad aplica una politica prudente de gestion de liquidez, basada en:
e Mantenimiento de niveles adecuados de efectivo.
e Disponibilidad de financiacién y lineas de crédito comprometidas.

o Capacidad operativa para atender a sus obligaciones.

Riesgo financiero

La funcion de tesoreria se encarga de gestionar la exposicion a riesgos financieros,
incluyendo:

« Riesgos de mercado (tipo de interés, divisa y precio).
e Riesgo de crédito.

e Riesgo de liquidez.

Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores se detalla en la Memoria. En el ejercicio 2025 se
situd en 51 dias, frente a 47 dias en 2024.
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Hechos posteriores

En enero de 2026 se ha iniciado el proceso de integracion operativa y organizativa y de
ambas entidades, que comprende, entre otros aspectos, la unificacion de estructuras de
gestién, sistemas y procesos internos. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, dicho proceso se encuentra en curso.

La Direccién considera que esta operacion reforzara la posicion competitiva de la Sociedad
y su estructura financiera, si bien a la fecha no es posible estimar de forma fiable el impacto
cuantitativo completo derivado del proceso de integracion.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2025

Los Administradores de AUNA CENTRAL DE COMPRAS Y SERVICIOS, S.L. en fecha 31 de
marzo de 2026, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de
Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas
anuales y el Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025, los cuales
vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito

D. Alberto Andrés Iglesias Nogueira en
representacion de SUMINISTROS CALEFON,
S.L.

— Presidente y Consejero

D. Josu Antofianzas Marin en representacion
de SUMINISTROS ELECTRICOS GABYL,

- Secretarlo y Consejero

/=

D. Jose Ignacio Pedro Sagarzazu en
representacion de SETALDE SUMINISTROS
INTEGRALES, S.A.

— Consejero

o5

D. Gustavo Ignacio Palomino Montalvo en
representacion de SANEHOGAR, S.A.
— Consejero

o

D. Jacinto Ragués Soler en representacion de
COMERCIAL FONT GAS, S.L.

— Consejero

Dnra. Patricia Otin Redol en representacion de
NAVASOLA HUESCA, S.L.
— Consejera

&

D. Miguel Angel Abad Lépez en

representacion de COMERCIAL GOHER, S.A.

— Consejero

el

D. Alberto Bosch Casanovas en
representacion de CAL 'Y GAS, S.L.

- Consejero
@

D. José Manuel Alvarez Hernandez en
representacion de ELECTRO MERCANTIL
HOLDING DAM, S.A.

— Consejero

D. Domingo Gémez Martin en representacion
de HIDROCANTABRIA, S.L.

-~ Consejero







